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Financijska pismenost potekla je iz bankarskih i fi-
nancijskih institucija poput Svjetske banke, Europ-
ske komisije i Organizacije za ekonomsku suradnju
i razvoj koje su prve zapocele sa sluzbenim progra-
mima opismenjavanja i obrazovanja gradana. Prva
takva inicijativa zapocela je 2003. godine. Sustav-
nija istrazivanja o toj tematici u Republici Hrvatskoj
zapocela su pocetkom 2015. godine.

U programima formalnog obrazovanja tema finan-
cijske pismenosti slabo je zastupliena. U ¢lanku
su prikazani rezultati provedenih istrazivanja te
obradeni primjeri koji daju odgovore na istrazivacka
pitanja. Primjeri istraZivanja mogu se upotrijebiti u
nastavi matematike kako bismo ucenike upozna-
li's osnovnim financijskim pojmovima i elementar-
nim znanjima potrebnim za razumijevanije financijs-
kih instrumenata i njihovom pravilnom upotrebom
u danasnjem suvremenom drustvu.

Biljana Hecimovi¢ Apcag i
Suzana Bingulac Beretin,
Vukovar

Pojam financijske pismenosti podrazu-
mijeva kombinaciju informacija, znanja,
vjestina, stavova i ponaSanja potrebnih
za donosenje ispravnih financijskih
odluka za ostvarenje individualne
dobrobiti.
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Slika 1. Financijska pismenost
Rezultati istrazivanja

Najopseznija i najrelevantnija istrazivanja u Repu-
blici Hrvatskoj provedena su 2015. i 2019. godi-
ne u organizaciji Hrvatske narodne banke (HNB)
i Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
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(HANFA), a u suradnji s Ministarstvom financija Re-
publike Hrvatske. Mijerenja je provela agencija Ip-
s0s prema metodologiji Organizacije za ekonom-
sku suradnju i razvoj (OECD). Cilj istrazivanja je
bilo ispitivanje financijske pismenosti i financijske
uklju¢enosti gradana Republike Hrvatske te prikup-
ljanje informacija o financijskom ponasanju, stavo-
vimaiznanju. U istrazivanju su sudijelovali ispitanici
u dobiod 18 do 79 godina i to 1049 ispitanika 2015.
godine te 1079 ispitanika 2019. godine.

Financijsko znanje

Ocjena financijskog znanja temelji se na odgovori-
ma ispitanika na sljedecih sedam pitanja:

1. Petero bra¢e dobiva poklon od 1000 (jedinica
domace valute). Ako moraju ¢ekati godinu da-
na da bi dobili svoj dio, a inflacija je (npr. 2 %),
za godinu dana moci ¢e kupiti: manje, isto ili
viSe nego danas?

2. Posudili ste 25 (jedinica domace valute) navecer
i vraceno vam je 25 (jedinica domace valute)
ujutro. Koliko kamate vam je vraceno?

3. Stavili ste 100 (jedinica domace valute) na Stedni
raun uz 2 % kamate. Koliko imate nakon godi-
nu dana?

4. Koliko biste imali nakon 5 godina? (viSe od 110,
to¢no 110 ili manje od 110)

5. Investicija s velikim povratom vie je rizicna ne-
go ona s manjim. (to¢no/neto¢no)

6. Visoka inflacija znaci da se troskovi Zivota po-
vecavaju ubrzano. (to¢no/neto¢no)

7. NajCeSce je moguce smanijiti rizik investiranja,
kupnjom Sirokog spektra dionica i obveznica.
(to¢no/netocno)

U pitanjima na temelju kojih je mjerena razina fi-
nancijskog znanja moze se primijetiti interdiscipli-
narnost financijske pismenosti. Osim ¢injeni¢nog
znanja o pojedinim financijskim proizvodima i uslu-
gama koje bismo mogli svrstati u neke od, primjeri-
ce, ekonomskih skupina predmeta koji su dostupni
u Skolama, nalazimo i pitanja iz matematike. Gos-
podarska matematika je neizostavni dio ekonomije
koja pomaze u razli¢itim izracunima i pomaze kod
donos$enja financijskih odluka.

Jedno od podrucja financijskog znanja je kamatni
racun i postotni racun.

Kamata je nov¢ana naknada koju duznik pla¢a zaj-
modavcu za sredstva posudena na odredeno vri-
jeme.

Posudeni iznos naziva se glavnica ili trenutna vri-
jednost (Cyp). Kamatna stopa (p) je cijena novca i
izrazava se u postotku te predstavlja iznos kamate
koja se pla¢a za dug od sto nov¢anih jedinica u ne-
kom odredenom vremenskom razdoblju. Osnov-
no vremensko razdoblje za koje se obracunavaju
kamate naziva se razdoblie ukamacivanja ili ob-
racunsko razdoblje (n).

Postotci sluze za izrazavanje i usporedivanje pro-
mjena i odnosa medu veli¢inama. Postotci nam
pomazu da se snademo u financijskom svijetu i
lak$e upravljamo svojim novcem. Kad pise 5 %, to
se Cita 5 posto, $to je 5 kroz sto, piSe se u razlom-

5
ku Too" Postotak moze biti izrazen i u decimalnom
broju kao 0.05.

Postotak je nacin izrazavanja broja kao razmjernog

dijelana 100. Obi¢no se ozna¢ava znakom postot-

ka, % . Postotak se oznaCava s p (L) ,osnovna

100
vrijednost (x), te postotni dio (y). Formula za pos-

totni raun glasip - x = y.
Primjer 1.

Ako petero bra¢e dobije na poklon 1000 kn, tada
trenutnu vrijednost ozna¢imo Cy = 1000 kn. Ob-
radunsko razdoblje iznosi jednu godinu, stoga je
n = 1. Uistrazivanju se trazi inflacija nakon godi-
nu dana u iznosu od 2 %, tj. p = 2 %.

Inflacija je povecanje opceg stanja cijena u odno-
su na vrijednost novca. Pojam inflacije takoder se
moze definirati kao pad vrijednosti novca. Vrijed-
nost novca oznacava njegova kupovna mo¢. Ako u
odredenom gospodarstvu postoji inflacija, kupov-
na moc¢ te valute pada.

_ Co-pom 1000-2-1

k= 100 100 20.
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Za godinu dana vrijednost novca pada zbog infla-
cije te ¢e iznositi 1000 — 20 = 980 kn. Braca ¢e
nakon raspodjele novca te Cekanja godine dana
moci kupiti manje nego godinu ranije.

Primjer 2.

Ako je mjesecni kamatnjak 2 % mje-
secnoi StediSa ulozi 100 eura, tada ¢e
on nakon mjesec dana dobiti kamate
na svoj ulog uiznosu 2 eura. Isto tako,
ako je godi$nji kamatnjak na Stednju
2 % te stedisa ulozi 100 eura, nakon
godinu dana dobit ¢e pripadajuce ka-
mate na Stednju u iznosu od 2 eura.

Kamate se mogu obraCunavati na pocetku i na
kraju obra¢unskog razdoblja. Ako se kamate ob-
raCunavaju na pocetku obracunskog razdoblja od
iznosa s kraja tog razdoblja, govorimo o anticipa-
tivnom obracunu kamata. Dekurzivan obracun ka-
mata je obracun kamate na kraju obracunskog raz-
doblja od iznosa s pocetka tog razdoblja.

Primjer 3.

Ako ulozimo u banku 100 eura, s kolikim ¢emo iz-
nosom raspolagati nakon godinu dana? A nakon 5
godina? Banka odobrava godisnju kamatnu stopu
od 2 %, a obratun kamata je dekurzivan i jednos-
tavan.

m2015. m2019.
razumijevanje diverzifikcije u svrhu zastite od rizika
povezanosti rizika i zarade
izratun sloZzene kamate
izraéun jednostavne kamate
razumijevanje koncepta kamate na zajam
razumijevanje vremenske vrijednosti novca

razumijevanje koncepta inflacije

o

%

0

Izvor: Hanfa, prema podacima OECD-a

Kako se radi o dekurzivnom jednostavnhom ob-
ratunu kamata, kamate se obracunavaju na kraju
obradunskog razdoblja, tj. za ulozenih 100 eura,
nakon godinu dana dobijemo:

2
00 100 eura

Iznos s kojim raspolazemo na kraju jedne godine
iznosi: 100 42 = 102 eura.

Zelimo i vidjeti koliko bismo kamata dobili na-
kon 5 godina, potrebno je primijeniti formulu K =

Co-p-n o .

%,gdjejep:2%,&):100|n:5.
100-2-5

lijedi K = —— = 10.

Slijedi 100

Dakle, nakon 5 godina na ulozenih 100 eura dobi-
jemo 100 + 10 = 110 eura.

Rezultati istrazivanja pokazali su da je najmaniji pos-
totak ispitanika znao odgovor na Cetvrto pitanje
povezano sa sloZzenim ukamacivanjem, njih samo
36 %, dok je na trece pitanje, vezano za jednos-
tavno ukamacivanje, to¢an odgovor znalo 63 %
ispitanika. Promatranjem navedenih pitanja o uka-
macivanju u kombinaciji dolazimo do 24 % ispitani-
ka koji su to¢no odgovorili na oba pitanja. Najveci
broj ispitanika znao je odgovor na drugo pitanje,
vezano za posudbu bez kamate.

66%
64%

88%

74%
5%

20% 40% 60% 80% 100%

Slika 2. Rezultati istrazivanja financijskog znanja
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Primjer 4.

Kupimo li automobil u vrijednosti od 120 000 kn i
znamo kako vrijednost automobila po godini pada
za 20 %, ispati li se viSe automobil prodati nakon
jedne godine ili nakon tri godine?

Ako smo automobil platili 120 000 kn i vrijednost
mu po godini opada 20 %, znali da nakon jed-
ne godine vrijednost automobila iznosi: 120 000 —
(120000 0.2) = 120000 — 24 000 = 96 000 kn.

Nakon jedne godine vrijednost automobila je
96 000 kn.

Nakon druge godine vrijednost automobila ponov-
no pada za 20 %, stoga nakon 2 godine vrijed-
nost automobila iznosi: 96000 — (96000 -0.2) =
96 000 — 19200 = 76 800 kn.

Nakon tre¢e godine vrijednost automobila ponov-
no opada u odnosu na godinu ranije, pa je hjegova
vrijednost nakon tre¢e godine: 76 800 — (76 800 -
0.2) = 76800 — 15360 = 61440 kn.

MoZemo zakljuciti kako je automobil isplativije pro-
dati nakon jedne godine jer je njegova vrijednost
svake godine sve manja.

Razvitak i rast ekonomije u danasnje vrijeme ne-
zamisliv je bez kredita. Gradani, kao i poslovni
subjekti, u nekom trenutku suocCeni su s nedos-
tatkom sredstava za kupovinu roba i usluga. Za
kratkoro¢no kreditiranje koriste se potroSacki kre-
diti kod kojih je obracun kamata jednostavan, a
ukamacivanje moze biti anticipativno ili dekurzivno.

Kredit se otpladuje u anuitetima. Anuitet je pe-
riodi¢an iznos koji pla¢a korisnik kredita i sasto-
ji se od otplate nominalnog (posudenog) iznosa i
slozene kamate. Amortizirati kredit znaci otplati-
ti kredit u cjelosti, tj. vratiti nominalni iznos i platiti
kamate za taj iznos. Postoje razli¢iti nacini amorti-
zacije kredita.

Promotrit ¢emo otplatu kredita u jednakim anuiteti-
ma Kkoji se plac¢aju na kraju svakog razdoblja uka-
macivanja u kojima je obracun kamata slozen i de-
kurzivan. Dakle, iznos kredita C, treba otplatiti u

jednakim anuitetima A, uz dekurzivnu kamatnu sto-
pu r.

Primjer 5.

Kredit za troSkove studiranja odobren je pod slje-
de¢im uvjetima: iznos 1000 eura, rok otplate 3
godine, godiSnja kamatna stopa 4.52 %, troSkovi
uklju¢eni u iznos kredita iznose 1 % od kredita.
Kamate su slozene i dekurzivne. Potrebno je odre-
diti mjesecni anuitet, ukupan iznos uplata i ukupno
placene kamate.

Nominalni iznos kredita jednak je iznosu odobre-
nog kredita uve¢anom za troSkove ukljucene u iz-
nos:

1000 + 100 - 0.1 = 1010 eura.

Aniuteti su mjesecni i rok otplate je 3 godine. Sto-
ga,n =3 -12 = 36 mjeseci.

Ukamacivanje je mjeseCno i godiSnja nominalna

kamatna stopa P iznosi 4.52
ryr = — r = =
P 100

100
0.0452.

Rac¢unamo u mjesecima m = 12.

;
Slijedi da je mjeseCna kamatna stopa i = — jed-
m

naka i = W = 0.00377.
12
. o ) C-i
Vrijednost mjeseCnog anuiteta A = ———
-1+
1010 - 0.00377
jeA = = 30.06 eura.

1— (1+0.00377)~%¢

Ukupan iznos uplata iznosi A - n = 30.06 - 36 =
1082.16 eura.

Ukupno je pla¢eno 1082.16 — 1010 = 72.16 eura
kamata.

Primjer 6.

Cijena haljine iznosi 100 kuna. Ako prvo poskupi
za 20 % pa kasnije pojeftini za 20 %, je li se cijena
haljine vratila na pocetnu razinu?

Oznac¢imo poskuplienje haljine s p = 20 %.
Pocetna cijena haljine, tj. osnovna vrijednost iznosi
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100 kn. Potrebno je izraCunati postotnidiop-x =y
20

1. 20 % - 100 = 100 100 = 20. Nova cijena ha-

ljine iznosi y + x = 20 + 100 = 120 kn.

Pogledajmo $to se dogada ako haljina kasnije po-
jeftini za 20 %.

Pojeftinjenje haljine za 20 % iznosi p = 20 %,
20

x=120kn,p-x = Too 120 = 24 kn pa haljina

sada ima cijenu 96 kuna (120 — 24 = 96).

Znadi, haljina je u odnosu na pocetnu cijenu jefti-
nija za 4 kn. Ukupno pojeftinjenje (racunajuci od
pocetne cijene od 100 kuna) je 4 %, odnosno 4
kune.

Zakljucak istrazivanja

Rezultati provedenih istraZivanja pokazali su solid-
no financijsko znanje gradana Republike Hrvats-
ke. Medutim, postoji znakovit raskorak izmedu
svjesnosti i znanja s jedne strane te financijski od-
govornog ponasanja s druge strane. PoboljSanje
se moze ostvariti zajednickim djelovanjem pojedi-
naca, koji svojim stavovima i zeljom za u¢enjem
otvaraju prostor za poboljSanje vlastitih znanja i
vjestina, i uz veliki edukacijski trud klju¢nih obra-
zovnih i ekonomskih institucija. Rezultati mjere-
nja razine financijske pismenosti hrvatskih gradana
ukazuju na potrebu za uvodenjem strukturiranoga
i sveobuhvatnog financijskog obrazovanja. Istov-
remeno potvrduju i vaznost provedbe financijskog
obrazovanja na svim obrazovnim razinama.

m2015. =2019

65%
60% 60%
~ 556 56%
:vn I I

Financijsko znanje Financijsko ponaganje Odnos prema noveu

Slika 3. Rezultati istraZivanja sastavnica financijske pismenosti

Zakljucak

Mladi se od najranije dobi susre¢u s novcem, ali
se 0 novcu rijetko razgovara u skoli, sveudilistu.
Obrazovni sustav u Hrvatskoj ne nudi niti osnov-
no financijsko obrazovanje, stoga ne iznenaduje
da srednjoskolci nisu sposobni donositi ispravne
odluke, a posliedica neznanja je nesigurna finan-
cijska buduénost. Medunarodno istrazivanje PI-
SA 2012 potvrduje da hrvatski petnaestogodisnjaci
nisu sposobni donijeti ispravnu financijsku odluku
i planirati buduénost, dok je prvo nacionalno is-
trazivanje financijske pismenosti gradana Hrvatske
pokazalo da je financijska pismenost najniza up-
ravo kod mladih (ispod 19 godina). Uvodenje fi-
nancijske pismenosti u srednje $kole stoga je bitan
korak prema promjeni dosadasnje situacije.

Obrazovne institucije u suradnji s vanjskim stru-
¢njacima, trebale bi uloziti veci trud u financijsko
obrazovanje ucenika. Posebno je naglaseno ka-
ko bi uCenici nakon zavrSene srednje Skole trebali
razumjeti osnovne financijske pojmove kao $to su
jednostavni i slozeni kamatni raun te potrosacki
kredit. Stoga, u srednjoskolskoj nastavi matemati-
ke primjenom zadataka temeljenim na financijskim
pojmovima ucéenici ¢e steci i usvojiti osnovne finan-
cijske pojmove kako bi spremnije docekali financij-
ske izazove koji ih o¢ekuju u Zivotu.
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